. SBWP

Stowarzyszenie Biegtych
Wyceny Przedsigbiorstw w Polsce

I.1.

1.2.

1.3.

Standard 5 — Wycena aktywow niematerialnych

Wprowadzenie

Standard zawiera zbiér wymogoéw i postulatow, ktorych przestrzeganie rekomenduje
si¢ cztonkom 1 kandydatom na czlonkow Stowarzyszenia Bieglych Wyceny
Przedsigbiorstw w Polsce (SBWPwP).

Wszelkie odstepstwa od niniejszego Standardu wymagaja wyjasnienia i uzasadnienia.

Okreslone zagadnienia szczegdélowe moga by¢ regulowane takze przy uzyciu
odrebnych standardow wydanych przez SBWPwP. W zakresie nieuregulowanym
przez standardy SBWPwP mozliwe jest rowniez odwolanie si¢ do standardow
wydanych przez inne organizacje zawodowo zajmujgce si¢ wycena.

Standard wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2025 r.

Definicja aktywow niematerialnych

Aktywa niematerialne to niefinansowe skladniki majatku (dobra) nieposiadajace
postaci fizycznej, ktore sg lub moga by¢ zréodlem korzysci ekonomicznych dla
podmiotu uprawnionego.

Dla mozliwo$ci dokonania wyceny zgodnie z niniejszym standardem nie ma znaczenia
czy podlegajacy wycenie sktadnik aktywow niematerialnych jest mozliwy do
ujawnienia w bilansie, chyba ze konieczno$¢ jego uwzglednienia w bilansie wynika z

celu wyceny.

Istniejg rézne rodzaje aktywoéw niematerialnych, jednak zazwyczaj moga by¢
przypisane do jednej z nastgpujacych kategorii:

a) administracyjne, w tym: koncesje, zezwolenia i pozwolenia na wykonywanie
okreslonego rodzaju aktywnos$ci gospodarczej lub zawodowe;j itp.,

b) artystyczne, w tym: pozwalajace czerpac korzysci z utworow artystycznych, takich
jak sztuki teatralne, ksigzki, filmy 1 muzyka oraz z pozaumownej ochrony praw
autorskich i pokrewnych itp.,

c) kontraktowe (wynikajace z porozumien umownych), w tym: umowy licencyjne i
licencje, umowy o $wiadczenie ustug lub dostawy, umowy dzierzawy, zezwolenia,
prawa do transmisji, umowy o $§wiadczenie ustug, umowy o prace i umowy o
zakazie konkurencji oraz prawa do zasobow naturalnych itp.,
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1.1,

1.2.
1.3.

11.4.

d) marketingowe, w tym: marki, znaki towarowe, nazwy handlowe, firmy (nazwy, pod
ktérymi przedsigbiorca prowadzi swoja dziatalno$¢), oznaczenia geograficzne,
prawa do domen internetowych itp.,

e) technologiczne, w tym: wynikajagce z umownych lub pozaumownych praw do
korzystania z opatentowanej technologii, nieopatentowanej technologii, baz
danych, wzoréw uzytkowych lub przemystowych, topografii uktadow scalonych,
projektow, oprogramowania, proceséw lub receptur itp.,

f) zorientowane na klienta, w tym: listy (bazy) klientow, portfele zamoéwien, relacje z
Klientami itp.

Niektore sktadniki aktywow niematerialnych moga naleze¢ do kilku badz nie
naleze¢ do zadnej z kategorii okreslonych powyze;j.

Podstawy wyceny aktywow niematerialnych

Przed przystapieniem do wyceny Biegly powinien okresli¢ cel wyceny. Wycena
aktywow niematerialnych moze by¢ sporzadzana w szczegolnosci dla celow:

a) kupna lub sprzedazy,

b) postepowania uktadowego, upadtosciowego lub likwidacji,

c) laczenia lub podziatu przedsigbiorstw,

d) podwyzszania kapitatu lub umarzania akcji 1 udziatow,

e) postepowan cywilnoprawnych,

f) podatkowych,

g) sprawozdawczos$ci (finansowej, zarzadczej, ESG 1 innej),

h) weryfikacji zdolnos$ci kredytowej i zabezpieczenia kredytu,

i) ubezpieczenia,

j) odszkodowania,

k) kontroli warto$ci kapitalu zaangazowanego przez wiasciciela w przedsiebiorstwo,
I) wynajmu, dzierzawy.

Standard dopuszcza sporzadzenie wyceny w innym celu niz podane powyzej.

Dokonujac wyceny Biegly powinien:
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a) zdefiniowa¢ wyceniany skladnik aktywow niematerialnych (wycenie moze
podlega¢: samodzielny skladnik aktywow niematerialnych lub zespot aktywow
niematerialnych),

b) okresli¢  mozliwos¢  przeniesienia  wycenianego  skladnika  aktywow
niematerialnych na inny podmiot,

c) okresli¢ zakres ochrony prawnej wycenianego sktadnika aktywow niematerialnych,

d) okresli¢ korzysci ekonomiczne mozliwe do przyporzadkowania do wycenianego
sktadnika aktywow niematerialnych.

I11.4.  Okreslajac mozliwos$¢ przeniesienia wycenianego sktadnika aktywow niematerialnych
na inny podmiot Biegly powinien w szczego6lnos$ci ustali¢ czy wyceniany skladnik
aktywow niematerialnych moze by¢ przeniesiony na inny podmiot:

a) samodzielnie,

b) w ramach zespotu aktywow niematerialnych,

c) jako sktadniki majatku przedsiebiorstwa.

.5, W przypadku gdy wyceniany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyceniany
samodzielnie dla celow transakcyjnych powinny by¢ spetnione nastgpujace warunki:
a) powinien by¢ mozliwy do zidentyfikowania,

b) powinien by¢ chroniony prawnie,

c) powinien by¢ mozliwy do zbycia samodzielnie,

d) powinien by¢ zrodtem identyfikowalnych korzysci ekonomicznych.

I11.6. W wycenie aktywdéw niematerialnych Biegly powinien uwzgledni¢ w szczegdlnosci
nastepujace czynniki:

a) stopien prawnej ochrony (np. czy ochrona korzystania z danej marki wynika z
zarejestrowania jej jako znaku towarowego czy tylko z ogdlnych przepisoéw albo
czy ochrona jest ograniczona terytorialnie lub czasowo; koszty utrzymania,
aktualizacji i odnowienia ochrony prawnej),

b) zakres oddzialywania terytorialnego,

c) ograniczenia mozliwosci korzystania wynikajace z obowiazujacych przepiséw lub
postanowien umownych (np. ograniczenia czasowe wynikajace z udzielonej
licencji),

d) realizowane lub oczekiwane przez uprawniony podmiot korzysci ekonomiczne
(bezposrednie lub posrednie),
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e) okres ekonomicznego uzytkowania,
f) histori¢ dotychczasowego wykorzystania,

g) zakonczone, toczace si¢ lub potencjalne postepowania sadowe, arbitrazowe,
administracyjne i tym podobne,

h) czynniki zwigzane z ewentualnym wspotuprawnieniem do korzystania przez inne
podmioty (np. brak wylacznosci).

I11.7.  Okres ekonomicznego uzytkowania moze by¢ albo oznaczony (skonczony) — jezeli
jest ograniczony jakimi$§ czynnikami (np. prawnymi, technicznymi, technologicznymi,
ekonomicznymi czy funkcjonalnymi) albo nieoznaczony.

[11.8. O ile nie wynika to z celu wyceny, okres ekonomicznego uzytkowania na potrzeby
wyceny podlega odrgbnemu szacowaniu 1 nie musi pokrywac si¢ z pozostalym
okresem ekonomiczne] uzytecznosci przyjmowanym dla celow podatkowych lub
rachunkowych.

[11.9.  Przy ustalaniu okresu ekonomicznego uzytkowania Biegly powinien wzig¢ pod uwage
takie czynniki jak:

a) uwarunkowania prawne — odnoszgce si¢ do czasu trwania ochrony prawnej
sktadnika aktywow niematerialnych badz mozliwosci prawnych jego
wykorzystywania (np. okres ochrony patentu, zmiany otoczenia regulacyjnego);

b) uwarunkowania rynkowe — odnoszace si¢ do okresu, w ktorym istnie¢ bedzie popyt
na produkty badz ustugi wykorzystujace dany sktadnika aktywdw niematerialnych
(np. stabilno$¢ branzy, zmiany w preferencjach odbiorcéw, poziom konkurencji,
zmiany w kanatach dystrybucji),

c¢) uwarunkowania funkcjonalne (technologiczne) — wynikajace z okresu, po uptywie
ktorego sktadnik aktywoéw niematerialnych zostaje zastgpiony przez nowsze
rozwigzanie, stajac si¢ tym samym przestarzaty pod wzgledem technicznym (np.
postep technologiczny, wzrost kosztow wytwarzania produktow badz §wiadczenia
ushug, dlugosc¢ cyklu zycia produktu lub ustugi).

[11.10. W uzasadnionych przypadkach Biegly powinien rozwazy¢ wspdlprace ze
specjalistami  posiadajacymi odpowiednie kompetencje 1 doswiadczenie w
przedmiocie poszczegdlnych rodzajow aktywoéw niematerialnych (np. rzecznicy
patentowi, biegli rewidenci).
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V.

V.1

V.2

IV.3.

V.2.
V.3.
V.4,

V.5.

Podejscia do wyceny aktywow niematerialnych

Wyceny aktywéw niematerialnych mozna dokonywaé przy zastosowaniu trzech
podstawowych Podejs¢ do wyceny okreslonych w standardach SBWPwP, tj.:

a) Podej$cia majatkowego (zob. Standard 2), przy czym w odniesieniu do aktywow
niematerialnych przyjmuje ono forme¢ Podejscia kosztowego,

b) Podejscia dochodowego (zob. Standard 3),
c) Podejscia poréwnawczego (zob. Standard 4).

Wycena aktywow niematerialnych powinna by¢ sporzadzona przez Bieglego przy
zastosowaniu jednej lub wiecej metod wyceny, przy uwzglednieniu specyfiki
przedmiotu wyceny, celu wyceny, zakresu zlecenia oraz dost¢pnosci danych. Wybor
metody lub metod wyceny powinien by¢ uzasadniony przez Bieglego.

Dokonujac wyboru wlasciwego Podejscia do wyceny aktywow niematerialnych,
Biegly powinien kierowaé¢ si¢ wskazaniami Standardéw 1-4 SBWPwP 2z
uwzglednieniem uwarunkowan wynikajacych z niniejszego Standardu.

Wycena aktywoéw niematerialnych w podejsciu kosztowym

Do kosztowych metod wyceny aktywow niematerialnych zalicza si¢ w szczegdlnosci:
a) metode kosztu zastgpienia (replacement cost method),

b) metod¢ kosztu odtworzenia (reproduction cost method).

Standard dopuszcza zastosowanie metody innej niz podane powyze;.

Wybor okreslonej metody wyceny zawsze powinien by¢ uzasadniony.

Podejscie kosztowe jest zazwyczaj stosowane w przypadku wyceny aktywow
niematerialnych takich jak:

a) bazy danych,

b) prace badawczo-rozwojowe,

c) oprogramowanie (nabyte lub wypracowane wewnetrznie),
d) procedury operacyjne i standardy wewngtrzne,

e) zasoby ludzkie (kapitat ludzki).

Dokonujac wyceny aktywow niematerialnych podejsciem kosztowym Biegly
powinien uwzgledni¢ w szczegolnosci nastgpujace czynniki:
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VI.

VI.1.

VI1.2.
VI1.3.

V1.4,

VI.5.

a) dostepnos¢ alternatywnych metod wyceny — no$nikiem wartosci wielu aktywow
niematerialnych jest ich funkcjonalnos$¢, w zwigzku z czym podejsécie bazujace na
kosztach ich wytworzenia moze by¢ mniej adekwatne do oddania ich wartosci w
poréwnaniu z innymi podejsciami i metodami wyceny,

b) zuzycie ekonomiczne (moralne) aktywow niematerialnych — aktywa niematerialne
nie ulegaja fizycznemu zuzyciu, ale ich warto§¢ moze spada¢ na skutek
przestarzatosci technologicznej, zmian rynkowych lub utraty funkcjonalnosci,

c) bezposrednie 1 posrednie koszty zastgpienia lub odtworzenia,

d) ewentualny narzut w przypadku hipotetycznej sprzedazy wytworzonego sktadnika
aktywoOw niematerialnych na zewnatrz,

e) ewentualne koszty alternatywne, zwigzane z nieistnieniem danego skladnika
aktywoOw przez pewien czas w trakcie jego wytwarzania.

Wycena aktywow niematerialnych w podejsciu dochodowym

Do dochodowych metod wyceny aktywow niematerialnych =zalicza sie¢ w
szczegblnosci:

a) metoda dochodu przyrostowego (incremental income method),
b) metod¢ zwolnienia z optat licencyjnych (relief-from-royalty method),

¢) metode wielookresowych nadwyzek korzysci ekonomicznych (multi-period excess
earnings method).

Standard dopuszcza zastosowanie metody innej niz podane powyze;j.
Wybor okreslonej metody wyceny zawsze powinien by¢ uzasadniony.

Podejscie dochodowe jest zazwyczaj stosowane w przypadku wyceny aktywow
niematerialnych takich jak:

a) technologie (np. patenty i umowy licencyjne),

b) relacje z klientami (np. portfel zamowien, kontrakty, bazy klientow),

¢) marki, nazwy handlowe, znaki towarowe,

d) licencje operacyjne (np. umowy franczyzy, licencje na gry, pasma nadawcze)
e) umowy o zakazie konkurenciji.

Dokonujac wyceny aktywow niematerialnych podejsciem dochodowym Biegly
powinien podda¢ analizie w szczego6lnosci nastgpujace czynniki:
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a) ekonomiczne korzysci, ktére w uzasadniony sposob mozna przypisa¢ danemu
sktadnikowi aktywow niematerialnych, w tym korzysci wynikajace z amortyzacji,
zaoszczedzonych optat licencyjnych lub innych kosztow.

b) stope dyskontows, ktora zalezna jest od ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow niematerialnych,

c) przewidywany okres uzyskiwania korzy$ci ekonomicznych (zamiast
ekonomicznego uzytkowania).

VI.6. Wybor stopy dyskontowej dla aktywdéw niematerialnych moze by¢ utrudniony ze
wzgledu na ograniczong dostepnos¢ odpowiednich danych rynkowych. W takiej
sytuacji szczegdlnego znaczenia nabierajg doswiadczenie 1 kompetencje Bieglego.

VI.7.  Oceniajac ryzyko zwigzane ze sktadnikiem aktywow niematerialnych, Biegly
powinien wzig¢ pod uwage nastepujace uwarunkowania:

a) korzys$ci ekonomiczne zwigzane z uzytkowaniem aktywow niematerialnych moga
wigza¢ si¢ z innym ryzykiem w porownaniu do korzysci ekonomicznych
zwigzanych z uzytkowaniem aktywow trwatych 1 obrotowych,

b) aktywa niematerialne mozliwe do wykorzystania jedynie w bardzo specyficznych
zastosowaniach, mogg wigza¢ si¢ z wyzszym ryzykiem niz sktadniki majatku o
wielu potencjalnych zastosowaniach,

c) aktywa niematerialne rozpatrywane pojedynczo moga wigzac si¢ z innym ryzykiem
niz rozpatrywane w grupie aktywow,

d) ryzyko zwigzane z aktywami niematerialnymi moze zmienia¢ si¢ w zaleznosci od
etapu ich komercjalizacji.

e) ryzyko zwigzane z aktywami niematerialnymi moze zmienia¢ w zaleznosci od
gotowosci technologiczne;.

f) ryzyko aktywa niematerialne moze zwigksza¢ si¢ wraz z dlugoscig okresu jego
uzytkowania,

g) aktywa niematerialne dla ktorych mozna w sposob bardziej wiarygodny oszacowac
przyszte korzysci ekonomiczne (np. portfel zamowien klientdéw) moga wigzac si¢ z
nizszym ryzykiem i vice versa.

VII. Wycena aktywow niematerialnych w podejsciu porownawczym

VIL.1. Do poréwnawczych metod wyceny aktywow niematerialnych zalicza si¢:
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a)

b)

metode porownan z transakcjami na rynku publicznym (Guideline Public Company
Method),

metod¢ porownan z transakcjami na rynku niepublicznym (Guideline Transactions
Method).

VIl.2.  Standard dopuszcza zastosowanie metody innej niz podane powyze;j.

VIL.3.  Wybor okreslonej metody wyceny zawsze powinien by¢ uzasadniony.

VIl.4. Podejscie pordbwnawcze jest zazwyczaj stosowane w przypadku wyceny aktywow
niematerialnych takich jak:

a) nazwy domen internetowych,

b) profile w mediach spotecznos$ciowych,

) prawa do emisji gazow cieplarnianych,

d) rezerwacje pasm czestotliwosci,

e) kryptoaktywa (tokeny uzytkowe, tokeny niewymienialne nft itp.),

f) obiekty w grach komputerowych.

VIL.5. Dokonujac wyceny aktywow niematerialnych podej$ciem poréwnawczym Biegly
powinien uwzgledni¢ w szczegdlnosci nastepujace uwarunkowania:

a) incydentalnos$¢ transakcji obejmujacych aktywa niematerialne — transakcje, ktorych
przedmiotem sg aktywa niematerialne nie s3 cze¢stym zjawiskiem na rynku, w
zwiazku z czym szczegbdlng uwage nalezy zwroci¢ na okolicznos$ci historyczne, w
jakich byly one dokonywane,

b) ztozonos¢ transakcji obejmujacych aktywa niematerialne — transakcje obejmujace
aktywa niematerialne sg zazwyczaj dokonywane tagcznie z innymi aktywami, np. w
ramach przeje¢ 1 polaczen przedsigbiorstw, w zwigzku z czym nalezy zwrocié
szczegbdlng uwage na zasadnos$¢ alokacji ogolnej ceny nabycia na poszczegdlne
nabywane aktywa,

c) unikalno$¢ aktywoéw niematerialnych — wiele aktywow niematerialnych ma
charakter unikalny, co oznacza, ze niezwykle utrudnione jest odnalezienie aktywow
identycznych 1 konieczne jest oparcie si¢ na aktywach, ktore w ocenie Biegtego
pozostaja podobne w stopniu wystarczajacym,

d) réznice w aktywach niematerialnych — istotne roznice miedzy wycenianym
skfadnikiem aktywow niematerialnym a poréwnywalnym skfadnikiem aktywow
niematerialnych powinny by¢ uwzglednione w wycenie.
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VII.6.

VIII.

VIIILL.

VIII.2.

VIIIL.3.

W przypadkach gdy poréwnywalne z przedmiotem wycenianym aktywa sa
przedmiotem obrotu gietdowego (np. handel uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych) mozliwe jest dokonanie wyceny metoda poréwnan z transakcjami na
rynku publicznym. W pozostatych przypadkach wycena aktywow niematerialnych w
podejsciu poréwnawczym odbywa si¢ metoda pordwnan z transakcjami na rynku
niepublicznym.

Szczegoélne przypadki wyceny aktywow niematerialnych

Specyficznym sktadnikiem aktywow niematerialnych pozostaje tzw. goodwill. Co do
zasady goodwill nalezy utozsamia¢ z nadwyzka korzysci ekonomicznych wynikajaca
z: prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, udziatu w przedsigbiorstwie lub z
uzytkowania grupy aktywow, ktora nie zostala oddzielnie ujeta w wartosci innych
sktadnikéw majatku. Goodwill moze wynika¢ z oddzialywania nazwy, reputacji,
lojalnosci klientow, lokalizacji, produktow i podobnych czynnikéw pojedynczo
nieidentyfikowanych.

W uzasadnionych przypadkach Biegly powinien dokona¢ podziatu goodwill na:

a) goodwill zbywalny — cze$¢ nadwyzki korzysci ekonomicznych przypisana do
przedsigbiorstwa, ktora w wyniku transakcji zostataby przeniesiona na nowego
wlasciciela,

b) goodwill niezbywalny "osobisty” — cz¢$¢ nadwyzki korzysci ekonomicznych
przypisana cechom  wiasciciela lub menedzera, ktora w  wyniku
transakcji zostataby utracona.

Kategoria goodwill przyjeta w polskiej Ustawie o rachunkowosci i okreSlona mianem
,wartos¢ firmy” ma inne znaczenie i uzywana jest w innym kontekscie niz niniejszym
standardzie.

Zalozenia standardu przygotowali:
e prof. dr hab. Dariusz Zarzecki - Prezes Stowarzyszenia,
e dr Michat Grudzinski - Przewodniczacy Komisji standardow 1 metodyki wyceny,
e dr hab. prof. UEW Tomasz Stonski,
e prof. dr hab. Grzegorz Urbanek,
e dr Marek Panfil,

e dr Tomasz Ramian,

ADRES REJESTROWY ADRES KORESPONDENCYJNY NUMER KRS: 0000559210
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XI.

Tres¢ standardu konsultowali:

Standard zostal uchwalony przez

Robert Dobrzynski,
Marek Legutko,

Marek Szprega.

Joanna Borowik,

dr Joanna Cymerman,
dr Bartosz Goralski,
Grzegorz Hryniewicz,
Agnieszka Janeczek,
Piotr Kawala,

dr Anna Koronkiewicz,

Joanna Majewska-Lenarcik.

dr Andrzej Muczynski,
dr Marcin Peksyk,

dr Anna Rapacewicz,
dr Dariusz Stronka,

Katarzyna Sobka,

dr hab. Piotr Szymanski, prof. UEW,

Ireneusz Wydrzynski.

Walne

Zgromadzenie Czlonkow

Stowarzyszenia Bieglych Wyceny Przedsi¢biorstw w Polsce na posiedzeniu w
dniu 26 czerwca 2025 r.

ADRES REJESTROWY
UL. NOWOGRODZKA 50/515
00-695 WARSZAWA
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